ﬁ? ﬂg,;‘; INSTITUTO DE ﬁ@ﬁmvéf}%?/?ﬁ DOS SERVIDORES PUBLICOS
JA DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sar Jodo Prev CNPJO5.774.894/0001-90

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1,133 de 27/06/2003

ATA DA DECIMA NONA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos dois dias do més de dezembro de dois mil e vinte, as 09:00min iniciou-se a

reuniao do Comité de Investimento na sede do “Sao Joao Prev” localizado na
Rua Senador Saraiva, 136 — centro criado através da Portaria n®. 084/2017 de

25 de outubro de 2017 e Portaria n° 06/2019 estando presentes os membros:
Sérgio Venicio Dragao (certificado pela ANBIMA CPA 10) Presidente do Comité

de Investimento; Livia Ricetti Oliveira Toni servidora do IPSJBV (certificada pela
ANBIMA CPA 20);Ramon Sanches Nogueira (certificado pela ANBIMA CPA 10),
Cironei Borges de Carvalho Presidente do Conselho Fiscal (certificado pela
ANBIMA CPA 10): Fabricio Everton Mariano Aldighieri;Membro suplente André
Luis dos Santos. O Presidente do Comité de Investimento observou que havia
quérum e iniciou a pauta para deliberacdo dos membros. Os membros
receberam a analise do fundo Guepardo Valor Institucional Fia. Na analise
apresentada o fundo esta enquadrado no artigo 8°, Inciso Il, alinea a. O fundo
tem por objetivo de investimento buscar e proporcionar a valorizacao de cotas

no longo prazo por meio de aplicagao no fundo Master. O retorno do fundo
analisado em todas as janelas de 12,24 meses e desde do inicio € acima do seu
benchmark. A carteira do fundo de investimento apresenta boa diversificagao o
que diminui a mitigacao de risco. O fundo esta com uma rentabilidade acumulada

até dia 30/11 de 7,02% no ano & de 15,28% no més. Na analise apresentada
pela consultoria LDB mostra que o fundo esta apto a receber aplicagées. Os
membros decidiram retirar o montante de R$ 5.000.000,00 do fundo Icatu (
Dividendos que vem sofrendo apesar dos fundos de dividendos serem ..
considerados mais defensiveis em momento de forte volatilidade as empresas
boas pagadoras de dividendos nao tém sido poupadas da crise. Os membros ‘FJA
estao remanejando a carteira para tentarmos neste ano de 2020 conseguirmos

a inflagao do ano. No fundo de renda fixa os membros decidiram retirar o
montante de R$ 3.000.000,00 do fundo FIC FIA CAIXA NOVO BRASIL RF
REFERENCIADO IMA-B LP pois o0 mesmo esta acima do permitido pela
Resolucao 3922/2010 devido a valorizagao do ativo e a diminuigao dos recursos
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Ban Joao Prev
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Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

do S&o Joado Prev devido a Lei n® 4661/2020 de 28 de abril de 2020. Na préxima

reuniao os membros irao discutir a politica de investimento do ano de 2021 e

posteriormente sera encaminhada para o Conselho Administrativo e Fiscal para

aprovagdo. Nada mais havendo a ser tratada, a reunido foi encerrada no mesmo
dia e local as 11h00(onze horas) e eu, Livia Ricetti Oliveira Toni na qualidade de
secretaria do Comité De investimento, anotei e digitei a presente ata que segue

assinada por mim e por todos os presentes Sdo Jodo da Boa Vista — SP

02/12/2020).
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE SAO JOAO DA BOA VISTA —
iPSiBvV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressées
referente o fundo de investimento GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, conforme
solicitagdo do cliente, na intengdo de ajuda-io na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nao
representam oferta de negociacdo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.

Informacgdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitaco.

O presente relatorio apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o dia 13.11.2020.

Ndo é permitido a divuigacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteddo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

{
7 ///: \/ /’

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higientpolis | Sdo Paulo - SP

Tel.: 11 32140372 /’f
www.ldbempresas.com.br 1 ‘/2% .




CONSULTORIA

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICFIA
CNPJ: 38.280.883/0001-03

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Gestor: GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA;
Administrador: BANCO DAYCOVAL S.A;
Custodia: BANCO DAYCOVAL S.A;
Data de inicio: 16/10/2020;,
Data do regulamento: 26/10/2020;

Patrimonio Liguido (11/11/2020): RS 36.548.516,99, conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Numero de cotistas (11/11/2020). 3; conforme consulta a0 portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Constituicdo: Condominio Aberto;
Benchmark: tbovespa;
Enquadramento RS CMIN n2 3.922/10: Artigo 82, inciso |, alinea “a”;

Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacio de
suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacBes de seus recursos em
cotas do GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE AC@?S, inscrito
no CNPI/ME sob o n® 14.213.077/0001- 54 (“Fundo Master”);

Puablico Avo: o FUNDO é destinado a investidores em geral, incluindo, sem limitacdo, pessoas
fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, regimes proprios de previdéncia social

entidades fechadas de previdéncia complementar, */

Av.Angelica, 2.503,C 75 | 01227-200 | Higienépolis | Sao Paule - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbermpresas.com.br 2




GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPI: 38.280.883/0001-03

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

Taxa de Administragdio: O FUNDO estd sujeito & taxa de administracdo minima de 1,90% a.a.
{um inteiro e noventa centésimos por cento ao ano) e taxa maxima de administracio de
2,05% a.a. {dois inteiros e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO;

Taxa d&? méxima de Custé(ﬁa e i Uiéa a0: 0,035% a.a. ’!‘{ﬂﬂt& € cincoe Y]'!ﬁé’:}i?ﬁ@f& or cento ao
; § P
E?"‘a(?);

Taxa de Performance: O FUNDO, com base em seu resultado, remunera a GESTORA mediante
0 pagamento do equivalente a 20% {vinte por cento) da valorizacdo da cota do FUNDO que,
em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do valor acumulado IBOVESPA
FECHAMENTQO;

Taxa de Saida: O FUNDOQO nio cobra taxa de saida;

Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no

primeiro dia atil apos o dia dtil da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR {D+1),

Horarios limites para aplicacdo e resgate: ate as 14h30min;
Resgate de cotas:

« Data da conversado da cota: 309 {trigésimo) dia corrido contado apds a Data do Pedido
de Resgate;

e Data da Liquida¢do Financeira: a liquidagao financeira se dard no segundo dia Gtil
apds a conversdo das cotas;

Av. Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higienopalis | Séo Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
wiww. ldbempresas.com.br




CONSULTORIA

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPI: 38.280.883/0001-03

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br}) em 13/11/2020. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refere a posicdo consolidada no ultimo dia til de jultho/2020.

Observagao: O fundo investe 100% do seu Patriménio Liguido em cotas do fundo GUEPARDO
INSTITUCIONAL MASTER FUNDQ DE INVESTIMENTO DE A{_;@i’.ﬁ& inscrito no CNPJ sob o n?
14.213.077/0001-54. Este fundo iniciou as atividades em 29/06/2012. A carteira de ativos por
fatores de risco, bem como a composicao da carteira de ativos, e, a performance do fundo,
apresentados nas paginas 6, 7 e 8, referem-se a carteira do Fundo Master.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Aghes Nio Classificado CstoT
Fundos de lnvestimento 3 Qutios 18,920
Walates 3 pagaritecstot o Boen Alremos n8en

Tét [ONgze

Potiblen, s  Biocombustiveis M7 |
Eancos [T
Tranzpotie R x
Pettoquimics S VO
IndustriaMecdnica | 000% |

Fiigow de rmuetosdo R 7 Bgbius
Cuteos 18,765 foa)
Cotas de fundos 034 Cntros

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Séo Paulo - SP
Tel: 11 32140372
www ldbempresas.com.br




CONSULTORIA

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPI: 38.280.883/0001-03

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo

Certificado ou recibo de depdsito de valores mobiliarios - KLBN11

GERDAU PN N1 - GGBR4

BRF SA ON NM - BRFS3

VULCABRAS ON - VULC3

ITAUSA PN N1 - ITSA4

ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4

COSAN LOG ON NM - RLOG3

PETROBRAS PN - PETR4

ANIMA ON NM - ANIM3

PETROBRAS ON - PETR3

JSL ON NM - JSLG3

CEA MODAS ON NM - CEAB3

BRASKEM PNA N1 - BRKM5

Outros Valores a receber

Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ Il FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ IX FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ X FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ Ill FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ V FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ VI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ VII FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Cotas de BNY MELLON ARX LIQUIDEZ VIl FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI
METAL LEVE ON NM - LEVE3

Outras Disponibilidades

Qutros Valores a pagar

Data da carteira: 31/07/2020

Participagao do Ativo

18,72%
12,49%
11,82%
9,88%
9,75%
9,09%
6,31%
587%
5.66%
5,29%
1,80%
1,74%
1,20%
0,52%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0.03%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
-0,48%

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP

Tel: 11 3214-0372
www ldbempresas.com. br




CONSULTORIA

GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FIA

(“FUNDO MASTER”)

CNPI: 14.213.077/0001- 54

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FI
AGOES
Ibovespa

Retorno

IPCA +6,00%

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 12 MESES

30,0 % ¢

0%

0% ¢

150 %
10.9 %
5.0 %
8,0 %

5,0 %

26,0 %

-15,0 %

20,0 % ¢

-2%0 % 1

F0.0 %

350 %

RAAR A

Benchmark

Ibovespa

2

A P
SN i

9,65%

11,56%

0,29%

Retorno

N 12
NoMés out/20 2020 24 meses
1,11% 3,95% 20,86% 122,84%
0,69% 9,37% 3,28% 22,38%
1,35% 7,59% 10,05% 19,93%

Patriménio Liquido

Sharpe - CDI
Desdeo ; 4 meses
Inicio
148% 0,60
93% 0,08
154% 20,68

R$437.121.444,66

TWLL200% AT IOOLR0L0 1HBN0N0 IAHNI02C 10400 TR032020 INOR2020 14I0TA2020 1602020 IHOWIONS 1GAWIOIC 1IN0

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 12 MESES

S0 %

16,0 %

20,0 % 250 %
valatiidade (Anualizadal

15,0 %

L0 %

5%

46,0 %

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel: 11 32140372
www ldbempresas.com.br
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RDO INSTITUCIONAL MASTER FIA
(“FUNDO MASTER”)

CNPI: 14.213.077/0001- 54

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe -CDI
Nome Benchmark 12 Patrimonio Liquido
No Més out/20 2020 24 meses Des’d.e ® 12 meses
meses Inicio
GUEPARDQ INSTITUCIONAL MASTER Fl
ACGES P Ibovespa 9,65% 1,11% 3,95% 20,86% 122,84% 148% 0,60 R$437.121.444,66
Ibovespa 11,56% 0,69% 9,37% 3,28% 22,38% 93% 0,08
IPCA +6,00% L 0,29% 1,35% 7,59% 10,05% 19,93% 154% 20,68
RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 24 MESES
1400 %
Wl
136,0 % /,”“"Jf 3} )
4 i A
1200 % 7 y% P 1
noo% s | w LW
190,0 % »” t( 4 M\“tf’“\
900 % | P/ H fth",/
908 % #xf & R
20,0 % ) ¥ ¥
/ H
% st B $ /
SO
50,6 % 4{’ N\[I M‘«,JW*
500 % ad !} ,r’" '
9 )‘f*‘ !
8% O Praady
30,6 % M N )
g v b
00% ¢ e o
100% / g
0.5 % o
10,0 % |
20 %
300 %

IS12008 1001 LLOVIBIY  LLOWI0NY LU 0LY  LROMISES 1102008 deoiaoan 1RRXZ0D IRONIDIO  MWDTVID  INOH 2029 191102

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - 24 MIESES

1200 %

116,08 %

1695 %

56,0% -

B3 %

0,0 %

€00 %

Retarng

80,0 %

40,8 %

300 %

0.0 %

16,0 %

o0 %

®

Av.Angelica, 2.503,C1 75 | 01

TE%

13.0 %

135 % 15,0 % 17,5 % B0 % 25,0 %

olathdade (Anualizadal

235 %

Tel: 11 32140372
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CONSULTORIA
GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FIA

(“FUNDO MASTER”)
CNPJ: 14.213.077/0001- 54

{

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Banchmark L R, 12 55 imsecs Des'd.e o ., meses Patrimonio Liquido
meses Inicio
GUERARDO 'NST/‘;%CE'SONAL MASTERE Ibovespa  9,65%  1,11%  3,95% 2086% 122.84%  148% 0,60 R$ 437.121.444,66
Ibovespa 11,56% 0,69% 9,37% 3,28% 22,38%  93% 0,08
IPCA+6,00% L 0,29% 1,35% 7,59% 10,05% 19,93%  154% 20,68

RENTABILIDADE DO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - DESDE INICIO

1708 %

1520 % & .

154 % -
s

149,0 % 4‘{/ s

13,0 % ] ’

1200 % - o )

el
16,6 % P - J & ;g

1609 % i &

eo\.o% ‘“Mww/ﬁ,,ﬁ-«»"’" e ;{ﬁfv’ {i) P

0.0 % L . J

R
J’”WM gt f

)

12,0 %

0% jwdv i , | ,‘Wﬁ I /
16,604 : g ; \1 f ‘v”k,'j
28,0 % TR lf
0%
490 % ’ i
01073913 03014 azos 0170212016 oR0nTOLT ozrR0IR B2/07/3015 WIOT3020

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IBOVESPA X IPCA + 6% - DESDE O INICIO

150,60 %

®

50,0 % ¢
140,0 % ‘

130.5 %

1200 %

1106 %

100,90 %

C % ¢

0 % ¢

78,0 %

K0,0 %

50,0 % ’L"

0.6 %

Retorno

30,0 %
20,0 % -

10,0 % -
/ g
0.6 % & H

N

X
0.0 % L5 % EX RS 5 % 16.0% 135 % 15,0 % 178 % 20,0 % 5% 256 % N

volatihdade {Anualizada)
Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo - P a— (/;/;%
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GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPJ: 38.280.883/0001-03

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nio

6- Ha ativos financeiros ou que 0s respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nio.

NOTA: devido a indisponibilidade da carteira aberta do fundo, que ainda apresenta baixo
histdrico de cotas, utilizamos aqui a carteira aberta do FUNDO MASTER.

)

7 il

Av.Angelica, 2.503,C 75 | 01227-200 | Higiendpalis | Sao Paulo - §P = ﬁ'
Tel: 11 3214-0372 4 -
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CONSULTORIA

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPL 38.280.883/0001-03

ANALISE £ PARECER CONCLUSIVO

. SOBRE A GESTORA

A Gestora GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA ocupa a posicdo namero 247° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 09/2020) com RS 898,27 milh&es sob
gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
09/2020), a GESTORA possui RS 4,00 mithdes de recursos de RPPS sob gestio;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
09/2020), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 0,41 mithdes no més e
de RS 364,62 milhdes em 12 meses.

. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
O fundo possui 3 cotistas. Como o patriménio liquido do FUNDO ainda estd em formacio,
com data inicio em 16/10/2020, é bem razodvel que a quantidade de cotistas seja ainda
reduzida. No entanto, é importante destacar que o Fundo Master apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passive do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liguidez em um possivel cenario de stress.

Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questiondrio DDQ da ANBIMA (Secdo 1l), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Importante ainda atentar que o numero apresentado acima representa uma garantia para 05
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

Tel.: 11 3214-0372

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higienopalis | Séo Pauio - SP J
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CONSULTORIA

GUEPARDQ VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
CNPI: 38.280.883/0001-03

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condicdes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 15 da Resolucao CMN n® 3.922/10, alterada pela Resolucdo CMN n¢

4.695/18, estando um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

O Fundo Investido (“Fundo Master”), em especial sobre Critérios de Elegibilidade do Gestor
ou Administrador, previsto na Resolucio CMN n? 4.695/18, esta enquadrado? Sim, de acordo
com o entendimento trazido pela questic 56  da  “Nota  Téenica  no®
12/201'Y/CGACI/SRP?S/SPREE’V--M?" Perguntas e Respostas - Resolucdo CMN n® 3 922/10
(alteracOes da Resolucio CMN n® 4.604/17 e Resolucdo CMIN n® 4,.695/18)";

O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolucdo
CMN n® 4.604/17, pela Resolugdo CMN n® 4.695/18 ¢ a Nota Técnica SEI n@
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV {versdo 10), do Ministério da Fazenda:

A Resolugdo CMN n? 3.922/10, com redacdo dada pela Resolugao CMIN n? 4.604/17 ¢
Resolugdo CMIN n® 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 82,
inciso 1, alinea “a” é de 20% da patrimanio liquido do RPPS. Além desse limite estabelece que
o limite para investimento em fundos enquadrados no artigo 82 é de no méaximo 30%.
Conforme disposto no artigo 14¢ da Resolucio, o RPPS poderd ter aplicado, no méximo, 15%
do patriménio liquido do fundo para esse enquadramento fegal;

- SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcdo, nio possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideraces adicionals;

A Carteira do Fundo de investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para :
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Av.Angelica, 2.503,Cj75 | 01227200 | Higienépolis | S&o Paulo - P
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ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO MASTER
* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade abaixo da volatilidade do

benchmarik

* Oretorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade abaixo do benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se acima do seu benchmark
e abaixo da meta atuarial {neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade abaixo da

volatilidade do benchmark;

* Derivativos:
I Aestratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento?  Sim;

il Ofundo pode gerar exposicio superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? Nio:

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAQ

* Por tratar-se de fundo novo, com inicio de atividades em 16/10/2020, isoladamente nio ha
ainda historico de cotas suficientes para analises quantitativas e qualitativas. Desse modo, e
com o intuito de apresentar referéncias consistentes para analises guantitativas e qualitativas
desse fundo, consideramos as cotas e a carteira aberta do FUNDO MASTER.

* Sobre as tabelas de retorno e graficos de rentabilidade e dispersdo, vale lembrar que a taxa de
administracdo do FUNDO MASTER, tido como referéncia, € menor que a taxa de
administragdo do fundo, gerando rentabilidades relativamente um pouco  maiores.
Importante, retornos passados ni3o sdo garantia de retornos futuros. Salvo 550, ndo
encontramos nenhum ponto de aten¢do ou observacio que merega destaque, além dos ja
analisados anteriormente;

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatorio, 3/
nodemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicacBes, respeitados os limites o
observacdes constantes neste documento:

« Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusio, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderio ser alterados a gualguer tempo.
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